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« Lesmarchés
,

consciencedespolitiques ?

interbancaire
,

la criseestdevenue
financière

, puiséconomique ,

et enfin
elletouche lesEtatsvia l

' endettementqu' ils

ontdûcontracterpoursauver l

' économieet...
lesbanques . Il estdonctentant

, pourles
politiques ,

d

' accuserlesmarchésfinanciers
d

' avoirprécipité le mondedans la crise . Il est
toutaussitentantdetrouveruncomplot
anglo-saxonderrière lesattaquesdesmarchés
contredespays « périphériques » de la zone
euro . Il

n' endemeurepasmoinsque si les
marchésfinanciersmettent le doigt là oùcela
faitmal

,

c' estbiensouvent à justetitre . Si la

« hordedeshedgefunds » ne s' étaitpas
précipitéepourattaquer la dettegrecque ,

si les
« tradersinconscients et irresponsables »

n' avaientpasvendulesCDSdespays
surendettés

,

la Communautéeuropéenne
auraitelleaccrusasurveillancedespays
périphériques

de la zoneeuro ?

C' estaucontrairegrâceauxmarchés
financiersquelescomptablesdeBruxelles
prennentcesmesurespréventives . Seulsles
marchésfinancierssontaujourd

' hui
capablesderestreindre lesappétitsdedette

d

' hommespolitiques , quineserontpas
forcémentenposteaumomentoù il faudra
rembourser . C' estunaiguillonindispensable
pourlimiter la ponctionquisera
nécessairement faitesur la

croissance et lesgénérations

futures . Lesmarchésfinancierssont
,

finalement
,

la consciencedespolitiques . Les
pouvoirsdesmarchés financierssont
considérablesencesensqu' ils sontcapablesdecréer
parleurspropresagissements lestroubles
dont ils s' inquiètent . Ilspeuventcréerce
qu' ils craignent ,

selon le principede la

prophétieautoréalisante . Ainsi
,

enprivant la

Grècedetoutecapacitéderefinancementde
sadette

, parexemple ,

ils pourraientcréer le

défautdepaiementqu' ils craignent.. . Ence
quiconcerne le « risquepays »

,

rien n' est
moinssûr : lesmarchésontaccéléré la mise
enoeuvre d

' unmécanismeeuropéen d

' aide
auxpaysendifficulté

, qui n' existaitpas
préalablement et quiinterditdonc

,

audiremême
deshautsresponsables européens ,

la faillite
d

' unEtatde l

' Unioneuropéenne.
Les marchésfinanciers

,

consciencedes
politiques ,

nousenvoientdonc
,

dans le cadre
decenouveau « feuilleton » de la dette

,

deux
enseignements.

LEPREMIERENSEIGNEMENTestqu'unpays
quidépenddesmarchéspourplacerses

obligationsnedoitpas s' endetterau-delàdu
montantdesonPIB . Ladégradationde la

notede l

' Irlande
et de la Grècecorrespondau

dépassement deceseuil . Lesdéclarationsdes

agencesdenotation à l

'

égardde la

GrandeBretagne pointentdudoigtceratiotrèssym

bolique . LaCourdescomptes ,

dansson
rapportrendurécemmentenFrance

,

s' inquiète
aussidecettedérive et alertesur la possibilité
pour la France d

' atteindre le niveaude100%%

d

' endettementpublic à l

' horizon2013.
LESECONDENSEIGNEMENT estque2010voit

effectivement la finde la stimulation
économiqueassociée à l

' endettementpublic et à

l

' ouverturedesdéficits . C' estcequ'onappelle
unexitscenarioobligatoire . En d

' autres
termes

,

il nefautpluscomptersurune
augmentationdesdéficitspourcompenser l

'

impact
de la récession . Cetteévidence

,

surlaquelle
tout

le monde s' entend
,

estbiencrue . Queva
devenir la croissancedepayscomme l

'

Espagne ,

dont le PIB a encorebaisséautroisième
trimestre2009

,

ou la Grande-Bretagne ,

dont
le PIB

a augmentéde 0

,1

%%sur la mêmepé- -

riode ? Passer d

' undéficitdeplusde10%%du
PIB à 3 %%entroisanscorrespond à uneffet
récessifde 7 %%.

Il fautêtreclair
,

et c' est
d

' ailleurscequeles
marchés d

' actionssanctionnentence
moment : le risquederechuteconjoncturelleest
sérieuxpour la secondepartiedel

'

année2010
,

a fortiori si
l

'

Asieémergenteralentit
significativement.

* Présidentdubureau d

'

analysefinancière
indépendanteValquant ( GroupeDaybyDay )

N° et date de parution : 1886 - 27/02/2010
Diffusion : 94548
Périodicité : Hebdomadaire
InvestirHebdo_1886_39_362.pdf
Site Web : http://www.investir.fr

Page : 39
Taille : 100 %
276 cm2

Copyright (Investir Hebdo)
Reproduction interdite sans autorisation

1 / 1

Day by Day

http://www.investir.fr

	Investir Hebdo N° 1886 - 362

